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Outline

• Backgrounds and Stylized Facts
• Selected Recent Efforts
• Immediate Challenges:

– Limitation and Challenges on Stress Testing

– Central Bank Governance
– Capacity Building
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Background & Stylized Facts

• Selected Lessons from the 1997 East Asian 
 Financial Crisis:

– Macro‐financial Linkages;

– Pro‐cyclicality nature of the financial sector;
– Rising cross‐border lending and the role of 

 globalized
 

banking system
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Background: Lesson from 1997 Crisis 
 Macro‐Financial Linkages
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Amplified by Procyclicality
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Figure 3: The International Bank Claims to Indonesia and Thailand (in billion of US$) 
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Note: International claims are defined as BIS reporting banks’

 

cross‐border claims in all currencies plus the local 

 
claims of their foreign affiliates in foreign currency. Foreign claims include in addition, reporting banks’

 

foreign 

 
affiliates local claims in local currency. Source: Siregar

 

& Choy (2009). 8
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Cetorelli, N and Goldberg, L.S. (2009), “Globalized

 

Banks: Lending to Emerging
Markets in the Crisis”, Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, no. 337,
June.
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Years of Reforms  Stronger Banking Sector
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Capital Buffer in SEACEN countries

• Many SEACEN central banks started to move 
 from minimum prescriptive loan loss 

 provisioning to a current asset impairment‐
 based approach;

• Required Tier‐1 and Total CAR have been kept 
 at least 2 percent higher than Basel standard;

• Various incentives are given to encourage 
 banks to keep a higher level of CAR (establish 

 branch/expanding operation; buy back their 
 own shares) 
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• Selected Recent Efforts
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Recent Development and Challenge

• The adoption of financial stability as one of 
 the central banks’

 
statutory objectives 

 (Malaysia, Singapore, Sri Lanka and Taiwan). 
 Korea and the Philippines are working on 

 these: (macro‐financial linkages).

• Accepting the reality of macro‐financial 
 channel is the least difficult part. 

 Understanding and estimating the full impacts 
 of the link are the more difficult part.



The South East Asian Central Banks (SEACEN) 
Research and Training Centre

Beyond Standard Monetary Policy Instruments: 
 Micro‐Macro Prudential 

• The key part of macro‐prudential instruments 
 is to adapt existing micro‐prudential tools;

• Microprudential
 

tools or standards have been 
 adjusted occasionally to apply ‘leaning against 
 the wind’

 
or counter cyclical measures;

• Next stage: to recalibrate existing micro‐
 prudential tools to limit vulnerability of the 

 financial system to shocks;
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Selected Macro‐prudential Instruments in Asia
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Recent Push on Stress Testing 

• Stress Testing Efforts
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Two Common Approaches to Stress Testing
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• Immediate Challenges
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Concerns & Debates on Stress Testing
• Still very much ‘excel exercises’, with limited 

 feedback effects incorporated into the system;
• Data quality remain an issue, especially to 

 capture exposures;
• How credible the scenarios and the outcomes 

 are? “Implementation and credibility.”
• Should we report only the aggregate results or 

 going into individual bank?
• Policy responds must be ready and transparent 

 to prevent possible panics;
• Cross‐border implication? 
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Other Immediate Challenges for 
 Central Banks  

• Central Bank Governance:
– Clear mandate of the central banks (especially on 

 the financial stability aspect); 
– Balancing act in dealing with multiple mandates;
– Clarity of tools and responsibilities; 
– Share of macro‐prudential functions (with other 

 supervisory agencies and government ministries);
– Independent and Integrated Supervisory Capacity 

 (1997 Crisis) to Cross‐border Supervision (2008 
 crisis).
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Selected Challenges for Central Banks  

• Capacity Building: Strengthening of analytical 
 capacity to get a better understanding on an 

 increasingly much more complex policy 
 targets (with macro‐financial linkages and 

 feedback effects);

• More and more emphasis are needed to 
 strengthen: 

– Human resource;

– Data and information.
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• Thank you
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